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Fibra Inn Anuncia Resultados del
Segundo Trimestre de 2015

Monterrey, México, 23 de julio de 2015 — Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisidn
Fiduciaria F/1616 o Fibra Inn (BMV: FINN13) (“Fibra Inn” o “la Compaifiia”), el fideicomiso de bienes raices
destinado a la actividad hotelera en México especializado en servir al viajero de negocios, anuncié el dia de
hoy sus resultados no auditados del segundo trimestre de 2015 para el periodo terminado al 30 de junio de
2015 (“2T15”). Estos resultados han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”) y estan expresados en pesos mexicanos nominales (Ps.).

Informacion Relevante del 2T15:

* 33 hoteles en operaciony 2 desarrollos, con 5,940 cuartos, de los cuales 516 estan en construccion.

* Ingresos: Ps. 310.1 millones, de los cuales Ps. 291.4 millones son por hospedaje y Ps. 18.7 millones por
arrendamiento.

e NOI*: Ps. 116.5 millones; un crecimiento de 73.8% comparado con los Ps. 67.0 millones del 2T14 y un
crecimiento de 5.6% comparado con los Ps. 110.3 millones en el 1T15. El margen de 37.6% sobre Ingresos
de la Fibra muestra un incremento de 4.6 pp vs. el 32.9% del 2T14.

e EBITDA Ajustado’ alcanzé Ps. 95.7 millones, un incremento de 78.4% comparado los Ps. 53.6 millones
del 2T14. El margen de 30.9% del EBITDA Ajustado muestra un incremento de 4.6 pp vs. 2T14.

e Utilidad Neta: Ps. 39.5 millones 6 12.7% de margen neto. Si se excluyen los gastos de adquisicién y
organizacion, la utilidad neta hubiera sido Ps. 57.9 millones 6 18.8% de margen neto, representando un
incremento de 9.6 pp vs. 2T14.

e FFO% Ps. 101.0 millones 6 32.6% de margen, un incremento de 8.8 pp comparado con el margen de FFO
de 23.8% del 2T14. Representa un crecimiento de 108.1% respecto de los Ps. 48.5 millones del 2T14, y un
incremento de 7.5% en relacidn con los Ps. 91.2 millones del 1T15.

e Distribucién a tenedores®: Ps. 89.9 millones; un crecimiento de 106.7% vs. Ps. 43.5 millones del 2T14 y un
incremento de 12.5% respecto de los Ps. 78.5 millones del 1T15. La distribucién por CBFl es Ps. 0.2021 que
representa un rendimiento anualizado de 5.4%.

Ventas Mismas Tiendas de 31 hoteles comparables® con igual nimero de cuartos disponibles:

* Ingresos por hospedaje: Ps. 287.3 millones; un crecimiento de 24.5% comparado con los Ps. 230.9
millones del 2T14.

*  Ocupacion: 61.2%; un incremento de 5.3 pp. Considerando el incremento de 6.0% por el nimero de
cuartos derivado de las ampliaciones, la ocupacién fue de 57.7%.

*  Tarifa diaria promedio: Ps. 1,079.9 un incremento de 13.7%.

* Ingreso por habitacién disponible (RevPAR): Ps. 661.0 un incremento de 24.5% comparado con los Ps.
531.1. Incluyendo el efecto del incremento de 6.0% en cuartos disponibles por la ampliacidon de los
hoteles del portafolio comparable, el RevPar fue de Ps. 623.5.

En Monterrey, Mexico: En Nueva York:
Lizette Chang, IRO Maria Barona / Melanie Carpenter

Fibra Inn i-advize Corporate Communications, Inc.
Tel: 52 1 (81)1778-5926 Tel: (212) 406-3691/92
Email:lchang@fibrainn.mx : i-advize.com / mcarpenter@i-advize.com
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Eventos relevantes:

Cuatro Adquisiciones Recientes: Holiday Inn Reynosa Industrial Poniente, Hampton Inn by Hilton
Hermosillo, Staybridge Suites Guadalajara Expo y Arriva Express Guadalajara Plaza del Sol Expo por un
monto global de Ps. 553.6 millones.

Adicion de Cuartos: Se pusieron en operacién 105 cuartos adicionales en el Hotel Holiday Inn Tampico
Altamira a partir del 1 de junio de 2015.

Al 30 de junio de 2015:

Saldo en efectivo: Ps. 410.5 millones.

La deuda bancaria ascendié a 250.0 millones, lo que representa un 3.3% de “loan-to-value” y un
indice de cobertura para el servicio de la deuda de 12.0 veces.

Valor total del patrimonio: Ps. 7,114.5 millones.

El Capex invertido durante el trimestre fue de Ps. 0.9 millones.

Oscar Calvillo, Director General de Fibra Inn, comentd: “Los resultados obtenidos en el segundo trimestre
reflejan los factores de éxito que se han ido implementando en la compaiiia. Entre estos estdn sin duda el
conocimiento, experiencia y manejo de multimarcas internacionales para la operacion hotelera, la
consolidacion del equipo Directivo, las adquisiciones o desarrollos con profundo andlisis que cumplan con los
mds altos rendimientos, la mejora continua de los procesos administrativos, la mayor visibilidad y
comunicacion con los mercados, asi como un estricto control en la operacion de los hoteles, entre otros. Todo
esto se resume en distribuciones atractivas a nuestros accionistas. Continuaremos con la estrategia en la
adquisicion de hoteles y desarrollaremos propiedades en proyectos estratégicos con gran potencial”.

NOI es el calculo del ingreso de la Fibra (renta y otros ingresos) menos los gastos operativos de administracién, mantenimiento,

hospedaje, energéticos, honorarios, regalias, publicidad y promocidn, asi como predial y seguros.

El EBITDA Ajustado excluye el gastos de adquisicion y organizacion.
FFO esta calculado como EBITDA Ajustado mas ingresos por intereses menos gastos por intereses y fluctuacién cambiaria.
Calculado en base a 437,019,542 CBFIs en circulacion al 30 de junio de 2015. El rendimiento calculado en base a un precio de Ps.

15.13 por CBFI.

Del portafolio total de 35 hoteles, se toman 31 propiedades comparables excluyendo: Holiday Inn Reynosa Industrial Poniente,

Hampton Inn by Hilton Hermosillo; asi como los dos que estan en acuerdo de compra: el Staybridge Suites Guadalajara Expo y el
Arriva Express Guadalajara Plaza del Sol Expo.
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Resultados del Segundo Trimestre de 2015
La mezcla de ventas al cierre del 2T15 se compone de 33 hoteles en operacién: 9 de servicio limitado, 13
hoteles de servicio selecto y 11 de servicio completo.

13.9%
B  Limitado
Pe H Selecto
: Completo

4.9 10/ Saf 44.9%

Cifras Relevantes 2T15 2T14

Los ingresos totales de Fibra Inn en el 2T15 fueron de Ps. 310.1 millones, de los cuales:

* Ps. 291.4 millones son ingresos por hospedaje de las 33 propiedades del portafolio.

* Ps. 18.7 millones derivados del arrendamiento de inmuebles por otros servicios diferentes al
hospedaje, como son el arrendamiento de salas de juntas, coffee breaks, salones y restaurantes, asi
como la renta de algunos locales comerciales.

Durante el 2T15, el total de gastos de operacidn fue Ps. 193.6 millones o el 62.4% de los ingresos totales. Se
presentd un decremento de 4.7 puntos base por el manejo adecuado en los gastos, el cual era de 67.1% en el
2T14. Esta variaciéon en los gastos de operacidn fue el efecto neto de:
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* Unahorro de 2.2 pp en gastos por hospedaje que representaron el 23.4% de los ingresos totales.

* Unahorro de 1.8 pp en gastos de energéticos que representaron el 5.6% de los ingresos totales.

® Un ahorro de 1.3 pp en gastos de mantenimiento que representaron el 1.3% de los ingresos totales.

®* Un ahorro de 60 puntos base en gastos de administracion que representaron el 14.9% de los ingresos
totales.

* Decrementos de 30 puntos base en regalias y en prediales respectivamente.

* Un incremento de 1.9 pp en gastos de ventas que representd el 7.9% de los ingresos totales. Este
incremento se debid a: (i) el pago de incentivos y comisiones a los gerentes y ejecutivos de ventas por
llegar a sus metas presupuestales; y (ii) a un incremento en la ndmina por la nivelacion de plantillas en
los equipos de ventas en algunos hoteles.

Derivado de lo anterior, el Ingreso Neto Operativo (NOI) durante el 2T15 alcanzé Ps. 116.5 millones, el cual
representa un incremento de 73.8% comparado con los Ps. 67.0 millones del 2T14. El margen NOI fue de
37.6% que representa un incremento de 4.7 pp comparado con el 32.9% alcanzado durante el 2T14 y que se
mantiene en linea con el 37.5% alcanzado el 1T15.

Los gastos relativos a la administracién identificados con la operacién de la Fibra fueron Ps. 39.2 millones para
el 2T15 y representan el 12.6% de los ingresos totales. Estos gastos aumentaron 6.0 pp comparados con los Ps.
13.4 millones registrados en el 2T14 equivalentes a 6.6% de los ingresos totales. Esta variacion se compone
como sigue:

® Un decremento de 1.3 pp en los gastos corporativos de administracion por los procesos
implementados y que representan 2.4% de los ingresos totales;

® Un incremento de 5.9 pp en gastos de adquisicion y organizacion que representaron 5.9% de los
ingresos totales y que corresponden a gastos relacionados por adquisicion de hoteles, tales como
impuestos, avallos, notarios, asesores, entre otros.

®* Unincremento de 1.0 pp en los honorarios del asesor que fue el efecto neto de: (i) un mayor nimero
de hoteles en el portafolio de la Fibra; y (ii) la modificacion de la comisidn del asesor al 0.75% sobre el
valor bruto de los activos inmobiliarios ajustado por inflacion. Esto representa el 3.8% de los ingresos
totales.

®* Unincremento de 50 puntos base en otros gastos derivados de la liquidacion de personal.

IFRS 3 Combinaciones de Negocios

En referencia a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios, se considera que la adquisicion de hoteles califica
como una adquisicion de negocios ya que se estda adquiriendo una operacidn; por tanto, los costos
relacionados con la adquisicion se reconocen en el estado de resultados conforme se incurren, esto es; costos
notariales, legales y de valuadores, entre otros. Esto aplica para las adquisiciones de hoteles a partir de 2014.

Derivado de lo anterior, se registra un gasto por la adquisicién de 3 hoteles por Ps. 16.6 millones.
El EBITDA Ajustado de Ps. 95.7 millones excluye los gastos de adquisicion y organizaciéon antes mencionados y

representa un crecimiento de 78.4% comparado con los Ps. 53.6 millones del 2T14. El margen del EBITDA
Ajustado fue de 30.9%, el cual muestra un incremento de 4.6 pp comparado con el margen de 26.3% del 2T14.
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Como consecuencia del incremento en los gastos de operacién antes mencionados, el EBITDA fue de Ps. 77.3
millones para este 2T15, y representa un crecimiento de 44.1%. El margen EBITDA fue de 24.9% que
representa una disminucion de 1.4 pp comparado con el 26.3% de margen EBITDA alcanzado en el 2T14; esto
principalmente por la inclusién de los gastos de adquisicién y organizacién.

La compensacion a ejecutivos basada en instrumentos de patrimonio de Ps. 4.6 millones corresponde, como se
ha comentado anteriormente, a la parte devengada en el trimestre del valor de los 3 millones de CBFls que se
acordaron para su entrega al actual Director General al momento de llevar a cabo la Oferta Publica Inicial,
después de transcurrido un plazo de 3 afios. Es un cargo no monetario cuyo efecto econdmico sera de una
dilucion del 0.7% a partir de marzo de 2016.

Durante el periodo se registré una depreciacion contable por Ps. 38.4 millones, que representa un incremento
de Ps. 12.9 millones 6 50.9% comparada con los Ps. 25.5 millones registrados en el 2T14. El calculo de la
depreciacion del activo fijo —propiedades, mobiliario y equipo- se calculé en base al método de linea recta con
base en la vida util estimada de los activos netos de su valor residual.

La Utilidad de Operacién fue de Ps. 34.2 millones que representa un incremento de 45.4% comparado con los
Ps. 23.5 millones del 2T14. El margen de la utilidad de operacién fue de 11.0% que representa una disminucién
de 60 puntos base comparado con el margen alcanzado en 2T14, el cual fue de 11.6%.

Fibra Inn tuvo ingresos financieros por Ps. 2.1 millones. Se registraron Ps. -3.4 millones por motivo de la
capitalizacion de los intereses y la parte proporcional de los gastos relativos a la contratacion del crédito que
se esta amortizando en este periodo, los cuales se capitalizaron para el periodo de Enero a Junio de 2015 por
un importe total de Ps. 8.8 millones en las inversiones realizadas en los hoteles en proceso de desarrollo y
ampliacion, conforme a IFRS (IAS 23). Se tuvo una fluctuacién cambiaria positiva por Ps. 0.3 millones. El
resultado financiero neto es un ingreso de Ps. 5.3 millones en el 2T15 comparado con el gasto neto de Ps. 5.1
millones en el 2T14.

La utilidad neta en el 2T15 fue de Ps. 39.5 millones, que representa un incremento de Ps. 21.1 millones 6
114.4% comparado con los Ps. 18.4 millones en el 2T14. El margen neto fue de 12.7% que representa un
aumento de 3.6 pp comparado con el margen de 9.1% obtenido en el 2T14. Si se excluyen los gastos de
adquisicion y organizacion, la utilidad neta hubiera sido de Ps. 57.9 millones, lo que hubiera representado
18.7% de margen neto; esto es, un incremento de 9.6 pp vs. el margen neto de 9.1% del 2T14.
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Conciliacion de la Utilidad Neta a FFO,
a FFO Ajustado y a FFO por Accién

(sin auditar, en millones, excepto las cantidades por accion)

(+) Gastos de adquisicion y organizacion 18.4
(+) Depreciacion y amortizacion 38.4
(+) Compensacion a ejecutivos basada en instrumentos del patrimonio 4.6 1.6

(-) Capex de mantenimiento (

Distribucion del Segundo Trimestre de 2015

El 22 de julio de 2015, el Comité Técnico de Fibra Inn aprobd la distribucidon en efectivo correspondiente al
2T15 por un total de Ps. 88.3 millones para los tenedores de CBFls. Esta distribucion equivale a Ps. 0.2021 por
CBFI basada en los 437,019,542 CBFls en circulacion, por concepto Unicamente de reembolso de capital con
base en las operaciones y resultados de Fibra Inn entre el 1 de abril y 30 de junio de 2015. La distribucién sera
pagada el 31 de julio de 2015.

Distribucién a Tenedores

* El monto por distribucién por CBFI se calculé basado en el monto total de la distribucién entre el nimero de CBFls en circulacién, excluyendo los
53,000,000 CBFls que estan en tesoreria.

Calculo de la Distribucion a Tenedores

Conforme al régimen fiscal en el que tributa Fibra Inn, la fiduciaria se encuentra obligada a distribuir a los
tenedores de los certificados de participacién al menos el 95% del resultado fiscal del ejercicio inmediato
anterior generado por los bienes integrantes del patrimonio del fideicomiso, cuando menos una vez al afio a
mas tardar el 15 de marzo del ejercicio inmediato posterior.

Fibra Inn tiene la politica de distribuir a los tenedores de los certificados de participacion, cuando asi resulte, el
excedente de caja obtenido por la diferencia entre el resultado fiscal y el flujo de operacién ajustado. Para
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estos efectos, el flujo de operacidn ajustado equivale a la utilidad neta excluyendo los gastos de adquisicion y
los cargos no monetarios menos la reserva para el mantenimiento de los hoteles (CAPEX de mantenimiento).

De conformidad con el régimen fiscal aplicable a Fibra Inn, cuando la fiduciaria entregue a los tenedores de los
certificados una cantidad mayor al resultado fiscal del ejercicio generado por los bienes fideicomitidos, la
diferencia se considerara como reembolso de capital y disminuira el costo comprobado de adquisicidon de los
certificados que tengan los tenedores que reciban dicha diferencia. El reembolso de capital no genera una
retencién de impuestos para el inversionista de Fibra Inn.

El monto que se reservd para la conservacién de activos fijos (CAPEX de mantenimiento) en el periodo fue de
Ps. 12.7 millones y el saldo de dicha reserva al 30 de junio de 2015 fue de Ps. 37.3 millones.

Distribucién a Tenedores 2T15 2T14
88.3 43.5
) BF ) 542 258.334.218
0.2021 0.1683
4.6% 3.6%
5.4% 3.7%

Calculo del Resultado Fiscal
El cdlculo del resultado fiscal se hace sobre una base fiscal y puede diferir de los cdlculos sobre una base
contable. Por tanto, debe considerarse lo siguiente:

a. La depreciacién fiscal se aplica a aproximadamente al 80% del valor de los hoteles a una tasa del 5%
anual actualizada por inflacién. La parte que corresponde a inmuebles y los otros bienes se deprecia
fiscalmente conforme a las tasas aplicables correspondientes. El restante 20% es el valor del terreno
que nunca se deprecia.

b. Los gastos de emision se deducen fiscalmente en linea recta en un plazo de 7 afios, actualizados por
inflacion.

c. Los activos monetarios — principalmente el efectivo y equivalentes - generan una deduccion por el
efecto de la inflacion sobre el saldo promedio de dichos activos.

d. La compensacion a ejecutivos basada en certificados es deducible.
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Por tanto, para el calculo del Resultado Fiscal se sigue la siguiente féormula:
Utilidad Contable
(+) La depreciacién contable no fiscal
(-) La depreciacion fiscal
(-)Los gastos de emisién amortizables a 7 aios
(-) El ajuste anual por inflacion deducible
= Resultado Fiscal

Uso de la Reserva para Gastos de Capital

La reserva de gastos de capital para el mantenimiento de los hoteles se provisiona en funcidon de los
requerimientos de inversién en dicho rubro para cada periodo, mdas una reserva razonable para
requerimientos futuros; por lo que al 30 de junio de 2015 dicha reserva sumaba Ps. 37.3 millones contra Ps.
25.5 millones al 31 de marzo de 2015. El monto erogado en Gastos de Capital fue de Ps. 0.9 millones durante
el 2T15.

Contratacion de Deuda
Al 30 de junio de 2015 Fibra Inn tenia Ps. 410.5 millones de efectivo.

Las obligaciones bancarias fueron Ps. 250.0 millones al 30 de junio de 2015, los cuales se registran
contablemente en 220.8 millones por efecto de los pagos iniciales de gastos de contratacion, que se
amortizaran a lo largo de la vigencia del crédito. Se registran pasivos por comisién de obligaciones bancarias
por Ps. 12.2 millones, los cuales corresponden a la parte proporcional de un total de Ps. 35.8 millones que se
amortizaran hasta el 8 de marzo de 2019 conforme a las Reglas de IFRS. Dichas comisiones corresponden:
a) Ps. 7.6 millones a corto plazo referentes al 30% de la comisidon de estructuracién pagadera en
septiembre de 2015;
b) Ps. 4.6 millones a largo plazo referente al 20% restante de la comisidén de estructuracidon pagadera
en septiembre de 2016.

Al crédito bancario se le aplica una tasa de interés de TIIE mas 2.5%. Se tiene cubierto el 70% del importe
dispuesto del crédito, mediante la contratacién de dos swaps de tasa de interés con vencimiento a marzo de

2019.
Covenants Financieros

1) Saldo Insoluto del Crédito entre valor total de los Hoteles dados en Garantia.

2) NOI de los Hoteles dados en Garantia entre Servicio de la Deuda, incluyendo simulacién de amortizaciones crecientes a 15 afios.
3) NOI de los Hoteles dados en Garantia entre Saldo Insoluto del Crédito.

4) NOI de los Hoteles dados en Garantia entre Servicio de la Deuda mas Distribuciones Obligatorias (Resultado Fiscal).

5) Valor Total de los Activos menos Saldo insoluto del Crédito entre el Valor de los Activos

6) Saldo Insoluto del Crédito entre el Valor Total de los Activos.
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Fibra Inn presenta 3.3% de loan-to-value al 30 de junio de 2015, el cual se incrementara hasta alcanzar un nivel
de 33%, una vez que se contrate y disponga el monto total del crédito bancario. Dicho nivel de endeudamiento
cumple cabalmente con las disposiciones recientes de la CNBV para regular el limite maximo de
endeudamiento para las Fibras hasta en un 50%. El indice de cobertura para el Servicio de la Deuda al 30 de
junio de 2015 fue de 12.0 veces.

A continuacion se muestra el desglose de los componentes que se utilizaron para el calculo de estas razones
financieras.

_ - Al 30 de Junio de Al 30 de Junio de
Revision Status Indices CNBV
2015 2014

Fina amien
Deuda Bursa
Active( o €

indice de Endeudamiento

Activos Liquidos

Ilva por Recuperar
Utilidad Operativa
Lineas de Crédito
Sub-Total Numerador

(Gastos de Des

Sub-Total Denominador

indice Cobertura de Servicio Deuda

Reparticion del Capital de Fibra Inn

2,050,000.0

3,659,642.0

192,893.0
295,905.0

12.0

69.6

Posicion Accionaria

Fideicomiso de Control

Pubico Inversionista

Total en Circulacion
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Indicadores Operativos Hoteleros
El parametro de ventas mismas tiendas comprende lo siguiente:

* Se incluyen hoteles propiedad del Fideicomiso F/1616 y sus operaciones, excluyendo hoteles que se
encuentran en negociacion por un acuerdo vinculante como fase previa de adquisicién; y se incluiran
hasta el momento de su escrituracion.

* Por tanto, el Indicador de Ventas Mismas Tiendas para el 2T15 abarca 31 hoteles del Portafolio Actual
como si estuvieran aportados a la Fibra en los periodos completos, tanto del 2T15 como el 2T14.

o Se sigue la politica de excluir los hoteles que tienen menos de 45 dias en el portafolio de Fibra
Inn.

o Y en particular este trimestre se excluyen los dos hoteles recién adquiridos: el Holiday Inn
Reynosa Industrial Poniente y el Hampton Inn by Hilton Hermosillo; asi como los dos hoteles
en acuerdo: Staybridge Suites Guadalajara Expo y el Arriva Express Guadalajara Plaza del Sol
Expo.

Mismas Tiendas Trimestral (31 Hoteles)

Cifras Relevantes 2115 2114

Y Ventas Totales considera los hoteles dentro del portafolio en el trimestre respectivo: 23 hoteles en el 2T14 y 33 hoteles en el 2T15.
2 L os dos hoteles en acuerdo, Staybridge Suites Guadalajara Expo y Arriva Express Guadalajara Plaza del Sol Expo, no se incluyen dentro
del portafolio de hoteles al cierre del 2T15; ya que sus respectivos acuerdos vinculantes se firmaron el 7 de julio de 2015.
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Andlisis de Ventas Mismas Tiendas del Trimestre:

Los ingresos por hospedaje mismas tiendas del 2T15 alcanzaron Ps. 287.3 millones, que representa un
crecimiento de 24.5% vs. 2T14. La ocupacién fue de 57.7%, que representa un incremento de 1.8 pp. La
ocupacion de 61.2% en el 2T15 al excluir la adiciéon de cuartos representa un incremento de 5.3 pp. La tarifa
promedio diaria se ubicé en Ps.1,079.9 en el 2T15, la cual muestra un crecimiento de 13.7% comparada con Ps.
949.6 del 2T14. Por lo anterior, el ingreso por habitacién disponible (RevPar) tuvo un incremento de 17.4% al
registrar Ps. 623.5 en el 2T15, la cual hubiera sido de Ps. 661.0 al excluir la adicidon de cuartos.

El incremento en el ingreso por habitacién disponible (RevPar) de 17.4% se explica como sigue:

Un incremento de 1.8 pp en la ocupacion que muestra:

* Un aumento de 6.0% en el nimero de cuartos disponibles del 2T15 debido a la operacién de las
habitaciones que se adicionaron en los hoteles Holiday Inn Express Guadalajara Auténoma,
Holiday Inn Express Playa del Carmen, Camino Real Guanajuato, Marriott Puebla y Holiday Inn
Tampico Altamira. Si se excluyen las habitaciones adicionales, la ocupacidn seria de 61.2%.

* Un aumento en la ocupacion de: (i) el hotel Crowne Plaza Monterrey Aeropuerto debido a una
mayor demanda en la zona por la instalacién de la planta de KIA y sus proveedores en esa zona; (ii)
el hotel Holiday Inn Monterrey Valle que ha logrado una mayor ocupacion por un nimero mayor
de negociaciones con clientes corporativos; y (iii) el hotel Aloft Guadalajara en su proceso para
llegar a niveles de estabilizacién.

* Lo anterior compensado por la baja en la ocupacién en porcentaje de (i) el hotel Marriott Puebla
causado por el incremento de habitaciones; y (ii) el hotel Hampton Inn by Hilton Querétaro, el cual
se ha visto afectado por las aperturas de otros hoteles en la plaza que han aumentado la oferta
hotelera en un 45%.

El incremento de 13.7% en tarifa promedio vs. 2T14 se debe a:

* La mejora en la gestién hotelera en cuanto a la administracion de tarifas, principalmente en los
hoteles: Microtel Inn & Suites by Wyndham Ciudad Juarez, y México Plaza Guadalajara Andares,
Holiday Inn Monterrey Aeropuerto y Crowne Plaza Monterrey Aeropuerto.

* El beneficio por el cambio de marca en los hoteles México Plaza que operan ahora como
Wyndham Garden principalmente en Silao. Asimismo, el beneficio del cambio de marca del hotel
Holiday Inn Monterrey Valle.

* El incremento en la fluctuacién del tipo de cambio beneficid las tarifas en pesos que estan
negociadas en ddlares comparadas con el mismo trimestre del afio anterior.
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Por Marca

TOTAL

Por Segmento

TOTAL

TOTAL

La clasificacion por region de los hoteles es como sigue:
Norte: Chihuahua, Sonora
Noreste: Nuevo Ledn, Coahuila y Tamaulipas.
Noroeste: Sinaloa
Centro y Sur: Querétaro, Estado de México, Puebla, Guanajuato, Quintana Roo, Distrito Federal, Veracruz, Campeche.
Oeste: Jalisco
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Operaciéon Hotelera

TOTAL 33
TOTAL 33
TOTAL 33

Eventos Relevantes del 2T15

o

424

424

100%

100%

100%

a. Adquisicion del hotel Holiday Inn Reynosa Industrial Poniente
Se pago Ps. 103.6 millones mas Ps.11.0 millones por la compra de un terreno adjunto, mas Ps. 26.2 millones
por impuestos, gastos de adquisicion y mejoras a la propiedad (PIP 6 Property Improvement Plan). Se planea
una ampliacion de 100 cuartos, a lo cual se destinaran Ps. 81.9 millones. La inversion total es de Ps. 222.7
millones. El cap rate proyectado a 2017 es de 10.55%. El pago se realizé en efectivo con recursos provenientes
de la suscripcién de CBFls que se llevd a cabo en noviembre de 2014. El hotel tiene actualmente 95
habitaciones, opera en el segmento de servicio completo y la operacion esta a cargo de Fibra Inn.

b. Adquisicion del hotel Hampton Inn by Hilton Hermosillo
El precio pagado fue Ps. 175.0 millones mas Ps. 12.7 millones del pago de impuestos y gastos de adquisicion.
Se destinaran Ps. 27.3 millones para la ampliacion de 56 habitaciones. La inversion total es de Ps. 215.0
millones. El cap rate proyectado a 2017 es del 10.2%. El pago se realizé en efectivo con los recursos
provenientes de la suscripcién de CBFls que se llevd a cabo en noviembre de 2014. El hotel tiene actualmente
151 habitaciones y opera en el segmento de servicio selecto. La operacion hotelera esta a cargo de Fibra Inn.
Esta propiedad empezd operaciones hace seis meses, por lo que sus indicadores de desempeio estan en

proceso de estabilizacion.

c. Adicién de Cuartos en el hotel Holiday Inn Tampico Altamira
Se concluyd la construccién de 105 habitaciones adicionales en el Holiday Inn Tampico Altamira a partir del 1
de junio de 2015, lo que representd una inversion de Ps. 82.6 millones.
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d. Firma de un Acuerdo Vinculante para Adquirir el hotel Staybridge Suites Guadalajara Expo

Después del cierre del trimestre se anuncid la firma del acuerdo vinculante. El precio de compra sera de Ps.
133.6 millones mas Ps. 4.7 millones destinados para el pago de impuestos y gastos de adquisicion.
Adicionalmente, se tiene contemplado un presupuesto de Ps. 8.9 millones para mejoras a la propiedad. El cap
rate proyectado es del 9.54% a finales del 2015 y el pago se realizara con los recursos disponibles de la linea de
crédito bancario. El hotel opera 117 habitaciones en el segmento de estancia prolongada y Fibra Inn se
encargara de la operacion hotelera.

e. Firma de un Acuerdo Vinculante para Adquirir el hotel Arriva Express Guadalajara Plaza del Sol Expo
Después del cierre del trimestre se anuncid la firma del acuerdo. El precio de compra sera de Ps. 141.4
millones mas Ps. 4.9 millones destinados para el pago de impuestos y gastos de adquisicion. Adicionalmente,
se tiene contemplada una conversidon de marca, la cual se definira para el 2016, asi como la habilitacion de 15
habitaciones adicionales; para ambos conceptos se tiene estimado un presupuesto de Ps. 38.0 millones. El cap
rate proyectado es de 10.23% al 2017 y el pago se realizard con los recursos disponibles de la linea de crédito
bancario. El hotel contara con un total de 181 habitaciones; de las cuales 166 estan actualmente en operacién.
Esta propiedad pertenece al segmento de servicio selecto y su operacién hotelera estard a cargo de Fibra Inn.

Adquisiciones del 2T15

ldamnton Inn | ) H

Adquisiciones Posteriroes al 2T15

Total 553.6 529

Estatus de los Desarrollos al 2T15
El estatus general de cada uno de los proyectos de desarrollo de los hoteles es como sigue:

Status de Desarrollos Inversion (Ps. millones)

4 Excluye la inversidon de Ps.10.7 millones en la compra de un terreno adjunto.
2 Excluye la inversidn de Ps. 25.4 millones en la compra de un terreno adjunto.
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Avance de Obra al 30 de junio de 2015

e o S0 SBDana 305
http://bit.ly/1UKthev  http://bit.ly/1HSLOLA
Courtyard by Marriott Saltillo Fairfield Inn & Suites by Marriott Coatzacoalcos

105 cuartos adicionales en el Hotel Holiday Inn Tampico Altamira operan desde el 1 de junio de 2015.
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Numero de Adicion de
Marca Ciudad Estado Operador
Cuartos Cuartos

Hoteles de Servicio Limitado
1 Wyndham Garden Irapuato Guanajuato 102 Operadora México Irapuato
2 Wyndham Garden Celaya Guanajuato 150 Fibra Inn - México Plaza
3 Wyndham Garden Ledn Guanajuato 126 Fibra Inn - México Plaza
4 Wyndham Garden Silao Guanajuato 143 Fibra Inn - México Plaza
5 Microtel Inn & Suites by Wyndham Chihuahua Chihuahua 108 Fibra Inn
6 Microtel Inn & Suites by Wyndham Culiacan Sinaloa 113 Fibra Inn
7 Microtel Inn & Suites by Wyndham Toluca Estado de México 129 Fibra Inn
8 Microtel Inn & Suites by Wyndham Cd. Juarez Chihuahua 13 Fibra Inn
9 Mexico Plaza Guadalajara Andares Jalisco 186 Fibra Inn
1,170 0
Hoteles de Servicio Selecto
Hampton Inn Monterrey Nuevo Leon 223 Fibra Inn
Hampton Inn Saltillo Coahuila 227 Fibra Inn
Hampton Inn Reynosa Tamaulipas 145 Fibra Inn
Hampton Inn Querétaro Querétaro 178 Fibra Inn
Holiday Inn Express Saltillo Coahuila 180 Fibra Inn
Holiday Inn Express & Suites Juarez Chihuahua 182 Fibra Inn
7 Holiday Inn Express Toluca Estado de México 280 Fibra Inn
8 Holday Inn Express Monterrey Nuevo Ledn 198 Fibra Inn
9 Holiday Inn Express Guadalajara Jalisco 199 Op. Comercios Vallarta
10 Holiday Inn Express Playa del Carmen Quintana Roo 196 Fibra Inn
11 Holiday Inn Express Toluca Estado de México 127 Fibra Inn
Guadalajara Jalisco 142 Fibra Inn
13 Hampton Inn by Hilton Hermosillo Sonora 151 56 Fibra Inn
2,428 56

1 Hoteles de Servicio Compmo

1 Holiday Inn & Suites
2 Holiday Inn

3 Holiday Inn

4 Camino Real
5 Marriott

6 Holiday Inn

7 Holiday Inn

8 Casa Grande
9 Casa Grande
10 Crowne Plaza
11 Holiday Inn

Guadalajara
Monterrey
Puebla
Guanajuato
Puebla
México
Altamira
Chihuahua
Delicias
Monterrey
Reynosa

Jalisco
Nuevo Ledn
Puebla
Guanajuato
Puebla
Distrito Federal
Tamaulipas
Chihuahua
Chihuahua
Nuevo Ledn
Tamaulipas

Op. Comercios Vallarta

-

1 Fairfield Inn & Suites by Marriott
2 Courtyard by Marriott
3 Fairfield Inn & Suites by Marriott*

Portafolio total al 30 de junio de 2015

Coatzacoalcos
Saltillo
Cd. del Carmen

Veracruz
Coahuila
Campeche

198 Fibra Inn
150 Hoteles y Centros Especializados
155 Camino Real
296 Fibra Inn
214 Fibra Inn
205 Fibra Inn
15 Fibra Inn
89 Fibra Inn
219 Fibra Inn
95 100 Fibra Inn
1,826 100
Fibra Inn
180 Fibra Inn
360
5,424 516
5,940

Y Los hoteles Staybridge & Suites Guadalajara Expo y Arriva Express Guadalajara Plaza del Sol Expo no se incluyen dentro del Portafolio
de Hoteles al 2T15, ya que sus respectivos acuerdos vinculantes se firmaron el 1 de julio de 2015.
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Informacion de la Arrendataria
Para facilitar el analisis comparativo de Fibra Inn trimestre contra trimestre, se presenta informacién adicional
de la operacion de la Arrendataria; asi como algunos indicadores operativos estadisticos.

Los Ingresos de Fibra Inn por el arrendamiento de los espacios donde se prestan los servicios distintos de
hospedaje ascendieron a Ps. 16.7 millones en el 2T15, los cuales fueron 73.7% mayores que en el 1T15.

Operadora México Servicios y Restaurantes, SAP| de CV
Estado de Resultados- Combinado con fideicomiso F/1765
1 de Enero al 31 de diciembre de 2014
(cifras en millones de pesos)

2715 2714

r

r

y 3.4 5.4% 2.8 6.5%

% %k %k

Quienes somos

Fibra Inn es un fideicomiso mexicano formado primordialmente para adquirir, desarrollar y rentar un amplio grupo de
propiedades destinadas al hospedaje en México para servir al viajero de negocios. Se tienen celebrado contratos de
franquicia con IHG para operar sus marcas globales, que incluyen: Holiday Inn, Holiday Inn Express, Holiday Inn & Suites,
Holiday Inn Express & Suites, Crowne Plaza and Staybridge Suites; con Wyndham Hotel Group para operar sus marcas

globales Wyndham Garden® y Microtel Inn & Suites by Wyndham®. Ademas, se tienen contratos de licencia y uso de
marca con Hilton para operar Hampton Inn by Hilton; y con Starwood Hotels & Resorts Worldwide para operar su marca
Aloft. Tiene propiedades que operan con marcas nacionales como Camino Real, Casa Grande y Arriva Express.
Adicionalmente tiene acuerdos con IHG, Marriott International, Wyndham Hotel Group y Hoteles City Express para
establecer convenios de desarrollo. Estas marcas cuentan con algunos de los mas importantes programas de lealtad en la
industria. Fibra Inn cotiza sus Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios, o “CBFIs” en |la Bolsa Mexicana de Valores
bajo la clave de pizarra “FINN13”.
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Para mas informacion, visite www.fibrainn.mx

Declaraciones sobre Eventos Futuros

Este comunicado de prensa contiene declaraciones a futuro. Estas declaraciones son declaraciones que no estdn basadas en hechos
histdricos y que estdn basados en la vision actual de la Administracion y sus estimaciones en circunstancias econémicas futuras,
condiciones de la industria, desempefio de la compaiiia y de sus resultados financieros. También algunas reclasificaciones se realizaron
para hacer las cifras comparables. Las palabras “anticipar”, “creer”, “estimar”, “esperar”, “planear” y expresiones similares a las que se
refiere la Compaiiia, se pueden identificar como declaraciones sobre eventos futuros. Declaraciones en cuanto el pago de dividendos o
distribuciones, la implementacion de las principales estrategias operativas y financieras asi como los planes de inversion, la direccion de
operaciones futuras y los factores o tendencias que afecten la condicion financiera, liquidez o los resultados de operacién son ejemplos
de declaraciones a futuro. Dichas declaraciones reflejan la actual visién de la Administracion y son sujetas a ciertos riesgos e
incertidumbre. No existe una garantia de que los eventos esperados, tendencias o resultados ocurran. Las declaraciones estdn basadas
en muchos supuestos y factores, incluyendo factores econémicos y situacion del mercado, de la industria y de factores de operacion.
Cualquier cambio en dichos supuestos o factores podrian ocasionar resultados que podrian cambiar materialmente las expectativas
actuales.
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4‘\' Fideicomiso Irrevocable No. F/1616 (Deutsche Bank Mexico, S. A.
Fibra inn. Institucion de Banca Mltiple, Division Fiduciaria) y Subsidiaria

Estados de Resultados Consolidados Condensados - No Auditados
Por los tres meses terminados el 30 de Junio de 2015 y 2014 y el acumulado del ano al 30 de Junio de 2015 y 2014
(Miles de pesos)

Ingresos por: 2T15 % 2714 % Var. Ps. Var. %
Hospedaje 291,369 94.0 192,491 945 98,878 51.4

Arrendamiento de inmuebles 18,730 6.0 11,115 5.5 7,615 68.5

Total de ingresos 310,099 100.0 203,606 100.0 106,493 52.3

Costos y gastos por servicios hoteleros:

Hospedaje 72,704 234 52,258 257 20,446 39.1

Administracion 46,292 14.9 31,699 156 14,593 46.0

Mantenimiento 14,051 45 11,801 5.8 2,250 19.1

Energéticos 17,440 5.6 15,186 7.5 2,254 14.8

Regalias 18,850 6.1 12,956 6.4 5,894 45.5

Ventas 21,313 6.9 10,173 5.0 11,140 109.5

Prediales 1,984 0.6 1,826 0.9 158 8.6

Seguros 972 03 677 0.3 295 435

Total de costos y gastos por servicios hoteleros 193,605 62.4 136,576 671 57,029 418

NOI 116,494 37.6 67,030 329 49,464 73.8

Otros costos y gastos:

Honorarios de Asesor 11,912 3.8 5,875 29 6,037 102.8
Gastos corporativos de administracion 7,321 2.4 7,478 3.7 -157 2.1
Gastos de adquisicion y organizacién * " - 0 T o”

Otros 1,570 0.5 43 0.0 1,527  3,526.3

Total de gastos indirectos v 20,802 6.7 13,396 6.6 7,406 55.3

EBITDA 95,692 30.9 53,634 26.3 42,057 78.4

Mas: Gastos de adquisicion y organizacion 18,413 5.9 0 - 18,413

EBITDA Ajustado 30.9 53,634 26.3 42,057 78.4

Compensacion a ejecutivos basada en instrumento: 4,625 15 4,625 23 0 0.0
Depreciacion de activo fijo * 38,434 124 25,468 125 12,966 50.9

EBIT (Utilidad de Operacion) 52,632 17.0 23,541 11.6 29,091 123.6

Ingresos por intereses 2,136 0.7 1,842 0.9 294 16.0
Gastos por intereses ° 3,426 1.1 8,513 42 11,939 -140.2
Perdida (ganancia) por fluctuacion cambiaria 274 0.1 -1,558 0.8 1,832 -117.6

Utilidad neta 57,921 18.7 18,428 9.1 39,493 214.3

FFO* 100,980 32.6 48,522 23.8 52,458 108.1

1) Corresponden a gastos relacionados principalmente con la adquisicion de hoteles tales como impuestos, avaltos, notarios, asesores, entre otros.
2) Cargos contables que no representan flujo de efectivo

3) Incluye la capitalizacién para el pericdo Enero-Junio de 2015 de los intereses y gastos del crédito relacionados con la construccion

de nuevos Hoteles y ampliacion de Hoteles existentes, conforme a IFRS (1AS 23).

4) Flujo de operaciones: EBITDA Ajustado mas ingresos por intereses menos gastos por intereses y fluctuacion cambiaria
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~ Fideicomiso Irrevocable No. F/1616 (Deutsche Bank Mexico, S. A.
Institucion de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria) y Subsidiaria
Estados de Posicion Financiera Consolidados Condensados - No Auditados
Al 30 de Junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014
(Miles de pesos)

~
Fibrainn

30 de Junio de
2015

Activo circulante:

31 de diciembre
de 2014

Efectivo y equivalentes de efectivo 410,455 55 1,106,691 146
Clientes y otras cuentas por cobrar 142,517 1.9 82,880 1.1
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 50,423 0.7 54,120 0.7
Impuesto al valor agregado por recuperar 291,530 39 247,489 33
Impuestos por recuperar y otros 7,547 0.1 8,917 0.1
Total del activo circulante 902,473 1217 1,500,097 19.8
Activo no circulante:

Propiedades, mobiliario y equipo — neto 6,554,917 876 6,041,104 79.9
Activo intangible y otros activos 25,940 03 18,955 03
Impuestos diferidos 322 0.0 322 0.0
Total del activo no circulante 6,581,179 879 6,060,381 80.2
Total de activo 7,483,651 100 7,560,478 100
Pasivo circulante:

Proveedores 76,141 20.6 53,301 14.3
Acreedores diversos 4,023 11 4,025 1.1
Pasivo por adquisicidn de inmuebles 10,000 27 144,655 389
Cuentas por pagar a partes relacionadas 16,134 44 67,343 181
Pasivo por comision de obligaciones bancarias 7,600 21 10,701 29
Anticipos de clientes 7,922 21 4,783 13
Impuestos por pagar 18,030 4.9 13,105 3.5
Total del pasivo circulante 139,850 379 " 297,914 80.1
Pasivo no circulante:

Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,044 06 2,044 0.5
Instrumentos financieros derivados 1,603 0.4 893 0.2
Obligaciones bancarias 220,775 59.8 66,029 17.8
Pasivo por comision de obligaciones bancarias 4,600 1.2 4,600 1.2
Beneficios a los empleados 231 0.1 231 0.1
Total del pasivo no circulante 229,253 62.1 73,798 19.9
Total de pasivo 369,104 100 371,712 100
Patrimonio de los fideicomitentes:

Patrimonio emitido 6,838,411 96.1 6,991,561 973
Otras partidas de utilidad integral -1,603 0.0 -893 -0.0
Reserva por compensacién a ejecutivos basada en instrumentos de patrimonio 42,620 06 33,370 0.5
Resultados acumulados 164,728 23 164,728 23
Resultado del ejercicio 70,392 1.0 0 -
Total del patrimonio de los fideicomitentes 7,114,548 1000 7 7,188,766 100.0
Total de pasivo y patrimonio 7,483,651 7,560,478 100
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~ Fideicomiso Irrevocable No. F/1616 (Deutsche Bank Mexico, S. A.
- Institucion de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria) y Subsidiaria
Fibrainn. ggiados de Resultados Consolidados Condensados de Resultados - No Auditados
Por los tres meses terminados el 30 de Junio de 2015 y 2014 y el acumulado del afo al 30 de Junio de 2015 y 2014
(Miles de pesos)

Ingresos por: 2T15 % 2T14 % Var. Ps. Var. %
Hospedaje 291,369 94.0 192,491 94.5 98,878 51.4
Arrendamiento de inmuebles 18,730 6.0 11,115 55 7,615 68.5
Total de ingresos 310,099 100.0 203,606 100.0 106,493 52.3
Costos y gastos por servicios hoteleros:

Hospedaje 72,704 234 52,258 25.7 20,446 39.1
Administraciéon 46,292 14.9 31,699 15.6 14,593 46.0
Mantenimiento 14,051 45 11,801 58 2,250 19.1
Energéticos 17,440 56 15,186 75 2,254 14.8
Regalias 18,850 6.1 12,956 6.4 5,894 45.5
Publicidad y promocion 21,313 6.9 10,173 5.0 11,140 109.5
Total de gastos por servicios hoteleros de operacion 190,649 61.5 134,073 65.8 56,577 422
Margen bruto 119,449 38.5 69,533 34.2 49,916 718
Otros costos y gastos:

Prediales 1,984 0.6 1,826 09 158 86
Seguros 972 03 677 03 295 435
Honorarios de asesor 11,912 38 5,875 29 6,037 102.8
Gastos corporativos de administracion 7,321 24 7,478 37 -157 21
Gastos de adquisicién y organizacién 18,413 59 0 0.0 18,413

Otros 1,570 05 43 0.0 1,527 35263
Compensacion a ejecutivos basada en instrumentos de patrimonio 4,625 15 4,625 23 0 0.0
Depreciacion de activo fijo 38,434 12.4 25,468 125 12,966 50.9
Total de otros costos y gastos 85,230 27.5 45,992 226 39,237 85.3
Utilidad de Operacion 34,220 11.0 23,541 116 10,678 45.4
Ingresos por intereses 2,136 0.7 1,842 09 294 16.0
Gastos por intereses : -3,426 -1.1 8,513 42 -11,939 -140.2
Perdida (ganancia) por fluctuacién cambiaria 274 0.1 -1,558 -0.8 1,832 -117.6
Utilidad neta 39,508 12.7 18,428 9.1 21,080 114.4

1) Corresponden a gastos relacionados principalmente con la adquisicion de hoteles tales como impuestos, avallos, notarios, asesores, entre otros.
2) Incluye la capitalizacion para el periodo Enero-Junio de 2015 de los intereses y gastos del crédito relacionados con la construccién de nuevos Hoteles

y ampliacién de Hoteles existentes, conforme a IFRS (1AS 23).
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Fideicomiso Irrevocable No. F/ 1616 (Deutsche Bank Mexico, S. A.

Fibrainn.

Q Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciana) y Subsidiana
Fibrainn Estados de Variaciones del Patrimonio Consolidados Condensados - No auditados
Del 12 de marzo al 31 de diciembre de 2014 y del 1 de enero al 30 de Junio de 2015
(Miles de pesos)
Reserva por
. compensacion a Jeserve por ?feno Total del
Patrimonio ) : de valuacion de Resultados . .
o ejecutivos basada . patrimonio de los
emitido . instrumentos acumulados o -
en instrumentos " . fideicomitentes
. financieros
de patrimonio
Aportacion inicial de patrimonio 20 20
Patrimonio emitido 7,292,594 7,292,594
Distribuciones a tenedores de certificados -301,054 -43,969 -345,023
Pago basado en acciones liquidados en patrimonio 33,370 33,370
Utilidad neta -893 208,697 207,804
Al 31 de Diciembre de 2014 6,991,561 33,370 -893 164,728 7,188,766
Saldo inicial 1 de Enero 2015 6,991,561 33,370 -893 164,728 7,188,766
Patrimonio emitido 0
Otras partidas de utilidad integral 0
Distribuciones a tenedores de certificados -153,150 -153,150
Pago basado en acciones liquidados en patrimonio 9,250 9,250
Utilidad neta <710 70,392 69,682
Al 30 de Junio de 2015 6,838,411 42,620 -1,603 235,120 7,114,548
& Fideicomiso Irrevocable No. F/1616 (Deutsche Bank México, S. A.
- Institucion de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria) y Subsidiaria

Fibrainn. ggrados de Flujos de Efectivo Consolidados Condensados - No auditados
Por el periodo del 1 de enero al 30 de Junio de 2015 y del 1 de enero al 30 de Junio de 2014

(Miles de pesos)
2015 2014
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 70,392 53,148
Depreciacion contable 74,195 50,137
Compensacion a ejecutivos basada en instrumentos de patrimonio 9,250 9,250
153,837 112,535
Incremento en clientes y otras cuentas por cobrar -68,942 -63,491
Incremento en proveedores y Otras cuentas por pagar -5,937 64,350
Incremento en impuestos por recuperar -44,041 -23,851
Flujo neto de efectivo de actividades de operacién 34,917 89,543
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de inmuebles -729,649 -817,420

Flujo neto de efectivo de actividades de inversion -729,649 -817,420

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Crédito bancario 151,646 803,205
Distribuciones a tenedores de certificados -153,150 -121,826
Patrimonio emisién de certificados 0 0
Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento -1,505 681,379
Flujo neto de efectivo del periodo -696,236 -46,498
Efectivo al inicio del periodo 1,106,691 385,640
Efectivo al final del periodo 410,456 339,142
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